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Totalobligation nr 3

Global & Neutral — Trygghet & Tillvaxt

m Totalobligationen har historiskt gett en borsliknande avkastning ndr ak-
tiemarknaden stigit och en positiv avkastning nar aktiemarknaden fallit.

m Placeringen foljer tva olika delar: den ena bestar av globala aktieindex

Sista dag for anmalan: 5 september 2007
Betalning tillhanda senast: 17 september 2007

Trygghet Tillvaxt

och den andra av tva marknadsneutrala strategier som kan ge avkastning eckningskurs' 102 % 2%

i alla marknadsklimat. Kapitalskydd 100% 1004

m De tva delarna ar separerade fran varandra, dvs det racker med att en Deltagandegrad 1 1.0 2,0
del stiger for att ett hdgre belopp an det nominella ska aterbetalas. toptid 4 4ar
Genomsnittsberdkning 12 mén 12 mén

m  Om bdgge delarnas utveckling dr oférandrad eller negativ dr det nomi-
nellt investerade beloppet kapitalskyddat av emittenten.

m Emitteras av UBS AG med AA+ i kreditbetyg fran Standard & Poor’s.

Inriktning ~ Globala aktieindex och tva neutrala strateaier

FOlj med borsen upp
— fa avkastning om den gar

I en stigande aktiemarknad &r det ofta
inga storre svarigheter att uppna en posi-
tiv avkastning. Den stora utmaningen i
forvaltningen ligger istéllet i att kunna
bevara kapitalet och dven fa det att vaxa
i perioder med fallande borser. Detta har

ner

avkastning — i alla typer av marknadsklimat.
Denna investeringsinriktning i kombination
med ett kapitalskydd har intresserat savil
svenska som utldndska institutioner, foretag
och privatpersoner.

visat sig lattare sagt 4n gjort och manga
professionella forvaltare har dver tiden inte
lyckats uppna detta. Garantum har darfor
tagit fram Totalobligation Global & Neutral
som historiskt sett alltid har gett en positiv

Globala aktieindex & tva marknadsneutrala strategier
— tillsammans skapar de en dynamisk placering

investeringskostnader och genomsnittsbe-
rikning). De érliga genomsnitten visar att

Totalobligationen uppvisar en enastaende
formaga att skapa avkastning i alla mark-
nadsklimat. | tabellen visas den historiske

totalobligationens delar tillsammans har
haft en riskniva som historiskt legat i niva
med eller strax &ver en obligationsplacering.
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Beskrivning av de ingdende delarna

Totalobligationen foljer tv& delar med olika inriktningar och som &r separerade fran varandra. Om en gér ner paverkar inte det tillvaxtmojligheten i den andra. Investeraren erhdller darmed
tv& mojligheter till att f& en framtida avkastning oavsett hur marknaden utvecklas. Den ena delen knuten till en global aktieindexkorg som ger avkastning om borsen stiger. Korgen féljer
aktieindex i Europa, Sverige och Japan med 1/3 i respektive region. Den andra delen &r knuten till tv& olika marknadsneutrala strategier (1/2 i varje strategi) som kan skapa avkastning i alla
marknadsklimat (ELSA och G10 - se nedan). Strategierna har helt olika forutsattningar for att skapa positiv avkastning vilket kar mojligheten till framtida avkastning.

ELSA

ELSAbygger pa en klassisk forvaltarstrategi dar man forsoker identifiera billiga och dyra bolag i Nordamerika, Europa och Asien/Stillahavsomradet. Bland stora institutioner har denna typ av
strategi varit popular under en langre tid, som ett alternativ till en professionell kapitalférvaltning. Grunden till den marknadsneutrala aktiestrategin ELSA (Equity Long Short Alpha Index)
bygger p& mycket omfattande bolagsanalyser som utférs av UBS. UBS &r varldens stérsta analyshus och de har prisbelonats ett flertal génger for kvaliten och traffsakerheten i sina
bolagsanalyser. Framfér allt r UBS duktiga pa att prognostisera forvantad vinsttillvaxt och det &r den formagan man utnyttjar i ELSA. Man kdper och séljer (positionerar sig for en nedgang)
aktier i billiga respektive dyra bolag och dar forandringar i vinstprognoserna far storst effekt. Sankta vinstprognoser far storst negativ kurspaverkan pa dyra bolag, medan den mest positiva
kurspaverkan av uppjusterade vinstprognoser erhdlls i l1agt varderade bolag. Eftersom man képer lika ménga bolag som man saljer (genomfors varje kvartal) skapas en marknadsneutral
aktieportfélj, dvs den ska kunna skapa avkastning i alla marknadsklimat. Det historiska resultatet visar p& en mycket god avkastningsférmaga oavsett om bérsen gar upp eller ner. Mer infor-
mation om ELSA finns att tillgé i ett sarskilt informationsmaterial.

G10

Strategin G10 bygger p& vad man inom rénte- och valutamarknaden kallar for en "carry trade”. En “carry trade” &r en vanligt férekommande forvaltarstrategi som utnyttjar skillnaden i ran-
telage mellan olika lander. Man kan forenklat séga att kapital 1&nas upp i de lander i G10 omradet med Iagst rantor och placeras i de lander med hégst ranteldge. Strategin har genererat en
historisk avkastning som i genomsnitt varit hoare an saval aktie- som rantebarande placeringar. Mer info om G10 finns att tilla i ett sarskilt informationsmaterial.

1 Deltagandegraderna &r indikativa och kan bli bade hdgre eller lagre &n vad som anges och de slutgiltiga villkoren faststélls pa startdagen. Anmélan &r bindande under férutsattning att deltagan-
degraden ej understiger totalt 0,9 fér Trygghet och totalt 1,8 for Tillvéxt. Av alla de produkter som tidigare konstruerats har Garantum kunnat bibehalla eller forbattra de indikativa villkoren
i 234 av 245 produkter. Slutvardet i indexen berdknas som ett genomsnitt av 13 observationer som genomfors manadsvis under det sista aret. Se vidare pa sidan fyra i denna informationsbro-
schyr, pé sidan tv& i anmalningssedeln samt i emittentens prospekt.

2 De historiska berdkninaarna bvaaer pd manadsvisa direktinvesterinaar i borsens varldsindex samt i totaloblioationen. Historisk avkastnina innebéar inaen aaranti for framtida avkastnina.

* Teckningskursen anges inklusive samtliga investeringskostnader.
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Global & Neutral — Trygghet & Tillvaxt

Véalj mellan tva placeringsalternativ

— Trygghet eller Tillvaxt

Totalobligation Trygghet tecknas till kursen
102 procent av nominellt belopp och ger
totalt 1,0 gdnger uppgéngen (0,5 for varje
del). Totalobligation Tillvaxt tecknas till
kursen 112 procent av nominellt belopp
och ger 2,0 ganger uppgéangen (1,0 for

varje del). I bida alternativen &r samtliga
investeringskostnader inkluderade. Hela det
nominellt investerade beloppet &r kapital-
skyddat vid en utebliven tillvixt for bada
delarna. Eftersom delarna ar kapitalskyd-
dade var for sig racker det med att en av

1 000 000 SEK 0,5 génger
20 000 SEK i globala aktieindex uppgangen 120 000 SEK
—
+ / +
1 000 000 SEK 1 000 000 SEK
\ kapitalskydd
1 000 000 SEK 0,5 ganger
1020 000 SEK i tva marknads- uppgangen 1120 000 SEK

Totalt investeringsbelopp

neutrala strategier

Exponering i 4 &r

Positiv historisk nettoavkastning

— 1 alla marknadsklimat

Sedan borjan av 1990-talet har vi varit med
om savil kraftigt stigande som kraftigt fal-
lande aktiemarknader. Diagrammen visar
hur antagna fyradrsinvesteringar hade fallit
ut under denna period for borsens varldsin-
dex samt for totalobligationen. Varje punkt

i diagrammens svarta graf visar utfallet for
fyradrsplaceringarna i varldsindex. Varje
bla stapel representerar nettoavkastningen
(med hénsyn till dverkurs och genomsnitts-
berékning) i totalobligationen. Resultatet
illustrerar tydligt dynamiken i placeringen.

Under ett av historiens sdmsta méjliga
borsklimat som intraffade for nagra ar
sedan hade totalobligationen gett en hég
positiv nettoavkastning samtidigt som
bdrsens vérldsindex foll med néstan 40
procent. Det beror pa att de tvd marknads-
neutrala strategierna kunde generera en hég
avkastning trots borsnedgangen. Aven nér

Andrahandsmarknad
och Vinstsakring

Totalobligationen ska i forsta hand ses som
en investering pé fyra &r men det finns moj-
lighet till flexibilitet under I6ptiden. Under
normala marknadsforhallanden kan place-
ringen avyttras i fortid pa en andrahands-
marknad som tillhandahalls av Garantum.

Viktig information

borsklimatet var som starkast fran bérjan
av 2003 har totalobligationen kunnat ge en
stabil positiv avkastning. Berdkningarna for
virldsindex bygger pa den faktiska borsut-

Trygghet

Nettoavkastning pa en investering efter 4 ar

i

Kalla: UBS, Reuters Ecowin och Garantum

el

== Totalobligationen — Vaérldsindex

Vid en positiv utveckling under I6ptiden
kan Garantum dessutom komma att
erbjuda en majlighet att sakra en uppgéng
fore |6ptidens slut genom en Vinstsakring
med féljden att det kapitalskyddade belop-
pet kan hojas. Aven en fallande marknad

Totalt investeringsbelopp

delarna stiger for att ett storre belopp &n
det nominella ska aterbetalas efter fyra ar.
Risken &r darmed begransad samtidigt som
méjligheten ar obegransad under de kom-
mande fyra aren.

1 000 000 SEK 1,0 ganger
/ i globala aktieindex uppa&ngen
1 000 000 SEK 1,0 ganger
i tvd marknads- uppgéngen

neutrala strategier

Exponering i 4 &r

vecklingen. De neutrala strategiernas histo-
rik har sin borjan fran ar 2000 (ELSA) och
1998 (G10) och for perioden innan dess har
s k proformaberéakningar gjorts.

Tillvaxt

Nettoavkastning pa en investering efter 4 &r
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Kalla: UBS, Reuters Ecowin och Garantum
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== Totalobligationen — Varldsindex

kan leda till avyttring i fortid vilket kan
Oka mojligheterna till framtida avkastning.
I bada fallen saljs den gamla obligationen
och en ny obligation anskaffas. Eventuell
kapitalvinst/forlust realiseras i samband
med avyttringen.

En investering i en strukturerad produkt &r som vid alla investeringar férknippad med vissa risker. Investerare skall forsakra sig om att de forstar beskaffenheten och innebdrden av produkten
samt omfattningen av den risk de tar samt att de beaktar lampligheten av produkten som en investering med anledning av sin egen situation och sina ekonomiska omsténdigheter. Innehallet i

denna broschyr &r ej avsett att vara radgivande utan endast informativt. Fullstandig information och fakta kring erbjudandet finns pd sidan fyra i denna informationsbroschyr, pa sidan tva i
anmalningssedeln samt i emittentens prospekt vilka investerare uppmanas ta del av.

31 berékningarna for totalobligationen har hansyn tagits till dverkurs och genomsnittsberékning under I6pti
dens sista &r. Mer information om hur strategierna fungerar i detalj samt deras historiska utveckling finns tillgangligt pA www.garantum.se eller kan erhallas genom att kontakta Garantum pd
telefon 08-545 811 30. Historisk avkastning innebér ingen garanti for framtida avkastning och vardet pé en investering kan under I6ptiden vara s&vél hégre som lagre &n det investerade beloppet.



Tidsplan
5 september 2007

13 september 2007
17 september 2007

Sista teckningsdag.

Indikativa villkor

Angivna deltagandegrader ar indikativa och kan bli bade hégre
eller lagre an vad som anges. Deltagandegraderna ar beroende
av gallande forutsattningar pa rante-, aktie- och valutamark-
naden och de slutgiltiga villkoren faststélls pa startdagen. An-
maélan ar bindande under forutsattning att deltagandegraderna
inte understiger en forutbestamd lagsta niva pa totalt 0,9 for
alternativ Trygghet respektive 1,8 for alternativ Tillvaxt.

Emittent
Emittent i emissionen &r UBS AG med kreditbetyg AA+ enligt
Standard & Poor’s.

Riskvarning

Avkastningen ar som vid alla investeringar forknippad med risk
och kan bli positiv s&val som negativ. Obligationen omfattas av
ett nominellt kapitalskydd fran emittenten Tidigare utfall ar
inte nodvandigtvis ett tecken pa framtida resultat. Investe-
rare skall forsakra sig om att de forstar beskaffenheten och
innebdrden av obligationen samt omfattningen av den risk

de tar samt att de beaktar lampligheten av obligationen som
en investering med anledning av sin egen situation och sina
ekonomiska omstéandigheter. Garantum Fondkommission AB
eller utvald emittent tar inget ansvar for vardeutvecklingen av
obligationen och lamnar inga muntliga eller skriftliga, direkta
eller indirekta garantier eller &taganden avseende det slutliga
utfallet av en investering i en obligation.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att utgivaren (emittenten) av denna
obligation inte skulle kunna fullfélja sina &taganden gentemot
investeraren Med ataganden avses att aterbetala nominellt
belopp och eventuellt tillaggsbelopp i form av avkastning

pa forfallodagen. Kreditrisken bedéms utifran det kreditbe-
tyg som erhéllits fran oberoende varderingsinstitut sdsom
exempelvis Standard & Poor’s. Ett kreditbetyg ger en bild av
foretagets eller bankens langsiktiga formaga att klara sina
betalningsataganden. Det hogsta betyg som kan erhéllas ar
AAA. De flesta banker och foretag har ett kreditbetyg som &r
lagre an detta.

Likviditetsrisk

Obligationen har en fast 16ptid och ska i forsta hand ses som
en investering under dess hela 16ptid. Det finns dock, under
normala marknadsférhallanden, en mojlighet till avyttring i
fortid via en daglig andrahandsmarknad som tillhandahélls av
Garantum och pa www.garantum.se finns indikativa mark-
nadskurser noterade. Kurserna pa andrahandsmarknaden kan
bli sdval hogre som lagre an nominellt belopp. Prissattningen
pé andrahandsmarknaden bygger pa vedertagna matematiska
berakningsmodeller och &r beroende av aterstaende I6ptid,
aktuellt rantelage, underliggande marknadsutveckling och
kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden.

Startdag for placeringarnas underliggande tillgangar och faststéllande av villkoren.
Sista dag da betalningen maste finnas pa anvisat bankkonto/bankgiro.

Obligationens ingédende byggstenars sammanlagda varde
bildar tillsammans det marknadsvarde som investeraren kan
sdlja, och eventuellt képa till under 16ptiden. Avgiften vid en
affar pa andrahands- marknaden &r normalt 2 procent pa
likvidbeloppet.

Valutarisk

Obligationen omfattas inte av nagon valutarisk utan ar varde-
sakrad i svenska kronor. Det betyder att en forsvagning eller

forstarkning av en utlandsk valuta varken positivt eller nega-
tivt kommer att paverka avkastningen fran obligationen.

Prissattningsrisk

Eftersom konstruktionen for obligationen skiljer sig fran tradi-
tionell upplaning kan en investering i en strukturerad produkt
komma att belastas med andra kostnader &n vid traditionell
upplaning for emittenten. Investeraren bor uppméarksammas
pa att det i teckningskursen kan ingé& andra kostnader &n de
som beskrivs i materialet for erbjudandet.

Beskattning

Beskrivningen nedan ar endast en sammanfattning av de
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av nu
gallande skattelagstiftning i Sverige till foljd av att &ga en
obligation. For enskilda innehavare kan skattekonsekvenserna
vara beroende av speciella omstéandigheter i det enskilda
fallet vilket innebar att sarskilda skattekonsekvenser som

inte beskrivs kan uppkomma. Varje investerare rekommen-
deras darfor att inhamta rad fran skatteexpertis till foljd

av de skattekonsekvenser som kan uppkomma i och med
4gandet av en obligation. Investerare uppmanas ocksa ta del
av den skatteinformation som anges i emittentprospektet for
obligationen. Prospekt finns tillgangligt pd www.garantum.se
och kan dessutom rekvireras genom att kontakta Garantum pa
08-545 811 30.

Avsikten ar att lista obligationen pa nagon svensk eller
utlandsk marknadsplats och under normala marknadsforhallan-
den kommer Garantum notera indikativa marknadskurser p&
www. garantum.se. Om obligationen anses vara ett mark-
nadsnoterat aktierelaterat instrument vid avyttringstillfallet
behandlas dessa inom ramen for kapitalvinst/-forlust och
vinst/forlust kan kvittas fullt ut mot kapitalvinst/-férlust pa
andra marknadsnoterade aktierelaterade instrument. Om obli-
gationen vid avyttringstillfallet ej anses vara marknadsnoterad
medges avdrag med 70 procent mot annan inkomst av kapital.



