Sista dag for anmalan: 17 december 2007
Betalning tillhanda senast: 4 januari 2008

Aktieindexobligation

Tjana pa dollarns aterhamtning OCH tillvaxten i USA”s aktiemarknad
— dubbel avkastningsmojlighet med nominellt kapitalskydd i dollar.

VIKTIGT

Notera att denna broschyr endast utgor
marknadsforing och ar framtaget av Ga-
rantum Fondkommission AB. Innan beslut
tas om en investering skall investerare
noggrant ta del av det fullstandiga pro-
spektet. Prospekt finns tillgangligt pa
www. larssonfunds.com eller kan bestallas
hos kundservice pa telefon 0200-120 810.




Aktieindexobligation

S&P 500 - USD nr 1

For den som tror att dollarn ar nara botten finns
chans till dubbel utdelning:

m Om dollarn gar upp inom de nirmsta tre dren; och

ten.

Om det breda aktieindexet S&P 500 utvecklas positivt.

m Om aktieindexets utveckling dr oforandrad eller negativ efter tre ar ar det
nominellt investerade beloppet i dollar (USD) kapitalskyddat av emitten-

m Emitteras av UBS AG med AA 1 kreditbetyg fran Standard & Poor’s.

Kraftigt fall for dollarn
— ar botten nadd? *

US Dollarn har férlorat anmarkningsvirt
mycket i virde de senaste aren. Sedan fe-
bruari 2002 da en dollar kostade 10.55 kro-
nor tills i november i ar har dollarn minskat
i virde med nistan 40 procent gentemot
den svenska kronan.

I takt med att oron for att den amerikanska
ekonomin ska hamna i en ligkonjunktur har
stigit och férvintningarna pé att den ameri-

kanska centralbanken ska sidnka styrrintan
har 6kat, sa har dollarfallet accelererat.
Framforallt har dollarnedgingen gentemot
euron vatit stor. Jamfort med euron har
dollarn i skrivande stund fallit till sin ligsta
niva nigonsin. Gentemot svenska kronan
noterar dollarn sin ldgsta niva sedan kronan
slapptes fri den 19 november 1992.

FONDKOMMISSI
Sista dag fér anmélan: 17 december 2007
Betalning tillhanda senast: 4 januari 2008
Teckningskurs* 112 %*
Kapitalskydd 100 %
Deltagandegrad * 1,15
Loptid 3ar
Genomsnittsberakning 12 mén

Inriktning Amerikanskt aktieindex (S&P 500)

Valuta usD

* Teckningskursen anges inklusive samtliga investeringskostnader.
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Om den amerikanska tillvaxten inte bromsar in som befarat
sa har sannolikt alltfor stora prognossankningar gjorts av marknaden

Samtidigt som det finns faktorer som pekar
pa att dollarns kriftging kan komma att
fortsitta, innebdr kombinationen av liga
forvintningar pa den amerikanska tillvixten
och en svag dollar dven méjligheter. Skulle
tillvixten inte bromsa in som befarat, s har
marknaden sannolikt sdnkt sina prognoser
pa tillvixten i USA och dirmed de ameri-
kanska foretagens vinster alltfér mycket.
Hojda tillvixt- och vinstprognoser skulle
dimpa tron pa rintesinkningar och dirmed
stirka dollarn.

Det dr naturligtvis omdijligt att pricka in ett
exakt datum f6r en topp eller en botten,
men sannolikheten f6r att vi ndrmar oss en

USA

Positivt:
Laga férvantningar p& den amerikanska tillvaxten
Fed har sénkt styrrantan

Dollarns férsvagning har starkt de amerikanska
foretagens konkurrenskraft

&

Den historiskt sett I&ga dollarn 6kar sannolikheten
for en rekyl i dollarkursen

vindpunkt 6kar i takt med att dollarn faller
till nya bottennivaer. For en svensk investe-
rare som sett kronan 6ka i virde gentemot
virldens viktigaste valutor sd kan det vara
attraktivt att flytta 6ver en del av tillging-
arna till dollar. Bara en “normalisering”

av valutakurserna skulle ge en attraktiv
avkastning.

Genom att sedan investera dessa dollar i ett
aktieindex sd har man dessutom chansen
till en bra tilliggsavkastning, Dollarfor-
svagningen har nimligen inneburit att de
amerikanska foretagens konkurrenskraft
successivt har stirkts. En konkurrensférdel
som bolagen kommer att kunna dra nytta

Negativt:
= QOsikerhet kring de amerikanska hush&llens konsumtion

= En lagkonjunktur skulle leda till ett vidgat budgetunder-
skott i USA ...

= . och fler rantesankningar - vilket i sin tur skulle satta
fortsatt press pa dollarn

Dollarns dominerande stallning som "véarldens valuta™
utmanas alltmer

av under en ganska ling tid, dven om dol-
larn skulle borja stirkas fran dagens liga
nivaer. Amerikanska féretag drar nytta av
den starka efterfrigan i tillvixtregionerna
och manga av dem har ledande marknads-
positioner pa den globala marknaden.

For en svensk investerare som
sett kronan oka i varde gente-
mot varldens viktigaste valutor
sa kan det vara attraktivt att
flytta over en del av tillgangarna
till dollar.

1 Deltagandegraden &r indikativ och kan bli bade hogre eller lagre &n vad som anges och de slutgiltiga villkoren faststélls pa startdagen. Anmélan &r bindande under forutsattning att deltagandegra-
den ej understiger 0,9. Av alla de produkter som tidigare konstruerats har Garantum kunnat bibehalla eller forbattra de indikativa villkoren i 278 av 295 produkter. Slutvardet i indexet beraknas
som ett genomsnitt av 13 observationer som genomférs manadsvis under det sista aret. Se vidare p& sidan fyra i denna marknadsforingsbroschyr, pa sidan tva i anméalningssedeln samt i emitten-

tens prospekt som innehdller de géllande villkoren.

* Avser historisk information. ** Avser simulerad historisk information. *** Avser information som endast utgér exempel for att underlatta forstaelsen av obligationen.
Utférligare forklaringar om detta finns p& sidan fyra i detta marknadsféringsmaterial.

USD/SEK



Aktieindexobligation

S&P 500 - USD nr 1

Tjana pa dollarns aterhamtning OCH tillvaxten i USA”s aktiemarknad
— dubbel avkastningsméjlighet med nominellt kapitalskydd*

Aktieindexobligationen tecknas i poster
om 5 000 USD till kursen 112 procent

av nominellt belopp (inklusive samtliga
investeringskostnader). Deltagandegraden
ar indikativt 1,15 och anger hur stor del av
uppgangen i indexet som investeraren far
pé dterbetalningsdagen utdver det nominel-
la beloppet. Startvirdet f6r underliggande
index faststills pd startdagen och jaimférs
efter 16ptidens slut med dess slutvirde.
Slutvirdet berdknas som ett genomsnitt av
virdet minadsvis under 16ptidens sista ar
(13 observationer). Det g6r att en kraftig
virdestegring under denna period inte fir

fullt genomslag i slutvirdet. Samtidigt inne-
bir berdkningen ett skydd mot kursfall vid
en nedging mot slutet av 16ptiden.

Den som betalar investeringen i svenska
kronor har ytterligare en méjlighet till
avkastning om dollarn stirks mot kronan
under l6ptiden. En investerare kan dirmed
tjdna pa bade en dterhimtning av dollarn
och tillvixten pi den amerikanska aktie-
marknaden, med nominellt kapitalskydd i
dollar. En fortsatt férsvagning av dollarn
under de narmaste tre dren innebar dock
att det nominella kapitalskyddet i dollar
minskat i virde i kronor.

Rakneexempel — berékning av avkastningen***

Nedan visas exempel pa olika utvecklingar
f6r S&P 500 samt dollarn och hur det
paverkar den slutliga avkastningen for en
investering pd 11 200 USD (70 560 SEK till
kurs 6,30).

Exempel 1

Dollarn dterhamtar sig 20 procent och S&P 500 6kar
med 30 procent under tre ar. Investeringen skulle dé
iterbetala 13 450 USD med hinsyn till deltagande-
graden pa 1,15. Tack vare dollaruppgangen erhalls
ytterligare 20 procent nir beloppet omriknas till
svenska kronor (101 682 SEK) vilket motsvarar en
total nettovinst pa ca 44,1 procent.

Vad ar en aktieindex-
obligation?

En aktieindexobligation sammanfér det
bista frin tva traditionella sparprodukter;
aktiens mojlighet till avkastning och obliga-
tionens trygghet. Det dr med andra ord en
investering som passar for dig som vill ha
en tryggare investering, men dnda vill fa del
av en kursuppging,

I en traditionell obligation far du en arlig
rinta for dina investerade pengar under
obligationens 16ptid. I en aktieindexobli-
gation avstdr du fran denna rinta och far
istillet del av en eventuell bérsuppgang.
Du deltar i bérsuppgangen men fir dnda
tillbaka det nominella beloppet om bérsen
gar ned.

Kontakta girna Larsson Funds pé tel 0200
— 120 810 eller pa wwwlarssonfunds.com
for mer information.

Exempel 2

Dollarn forblir oférindrad men S&P 500 ¢kar med 45
procent under tre dr. Investeringen skulle da terbetala
15 175 USD och nir beloppet omriknas till svenska
kronor (ca 95 602 SEK) motsvarar nettovinsten 35,5
procent.

Exempel 3

Dollarn faller med 20 procent mot kronan och S&P
500 6kar med 30 procent under tre ar. Investeringen
skulle dé dterbetala 13 450 USD. Dollarnedgangen
g6r dock att virdet i kronor minskas och nir beloppet
omriknas till svenska kronor (67 788 SEK) motsvarar
det en nettoforlust pa ca 3,9 procent.

Andrahandsmarknad
och Vinstsakring

Aktieindexobligationen ska i férsta hand
ses som en investering pa tre ar men

det finns mojlighet till flexibilitet under
16ptiden. Under normala marknadsférhal-
landen kan placeringen avyttras i fortid pa
en andrahandsmarknad som tillhandahalls
av Garantum. Vid en positiv utveckling
under 16ptiden kan Garantum dessutom
komma att erbjuda en mdéjlighet att sikra
en uppgang fore 16ptidens slut genom en
Vinstsikring med féljden att det kapital-
skyddade beloppet kan héjas. Aven en fal-
lande marknad kan leda till avyttring i fortid
vilket kan 6ka méjligheterna till framtida
avkastning. I bada fallen siljs den gamla
obligationen och en ny obligation anskaffas.
Eventuell kapitalvinst/fotlust realiseras i
samband med avyttringen.

Gor sa har for att teckna Aktieindexobligation S&P 500 - USD

1. Teckna via webben: www.larssonfunds.com/S&P500 eller
2. Skicka in ”Teckningsanmalan Aktieindexobligation S&P 500 - dollar”

Aktieindexobligation S&P 500 USD

knyter avkastningspotentialen till det breda
amerikanska aktieindexet S&P 500. Indexet
omfattar 500 stora bolag som handlas
antingen pia New York bérsen eller Nasdag.
Tabellen nedan visar historiska utvecklingen
for indexet.

Historisk utveckling fér S&P 500

Arlig genomsnittlig S&P 500 Index
utveckling t.o.m.

30 sept. 2007

1ar 16,4 %

5ar 15,5 %

10 &r 6,27 %

30 &r 13,5 %
Aterbetalning i Effektiv
kronor  &rsavkastning

(70 560 SEK (inkl samtliga kost-

Exempel investerat) nader)
1 101 682 SEK 12,9 %
2 95 602 SEK 10,7 %
o 67 788 SEK -1,3%

Fakta
— | korthet

Aktieindexobligationen képs in och fo1-
varas av Larsson Fund Management Ltd.
Larsson Fund Management Ltd skoter
registrering och inlosen av aktiecindexobli-
gationen gentemot investerarna. Om du
inte redan har konto hos Larsson Fund
Management Ltd 6ppnas ett konto f6r din
rikning i samband med din investering, Din
investering omfattas av Allmanna villkor
m.m. och Sirskilda produktvillkor Aktie-
indexobligation S&P 500 - USD. Villkoren
och prospekt hittar du pa www.larsson-
funds.com eller kan bestillas hos kundser-
vice pa telefon 0200-120 810.

Innehavet skall deklareras av dig sjilv pa
samma satt som alla virdepapper vad giller
férmogenhet och reavinster. Underlag for
detta sinds till dig arsvis.

3. Betala pa bankgironummer 5723-7448.
Betalningsmottagare &r Larsson Investment Funds Ltd. Ange ditt kontonummer

om du redan ar kund, annars namn och adress.



Tidsplan

17 december 2007
18 december 2007
19 december 2007
4 januari 2008

9 januari 2008

VIKTIG INFORMATION

OM BROSCHYREN

Marknadsféring

Denna broschyr utgdr endast marknadsfoéring och ger
inte en komplett bild av erbjudandet och obligatio-
nen. Prospektet innehaller en komplett beskrivning
av emittenten, de bindande villkoren for produkten
och Garantums erbjudande. Emittenten har varken
producerat eller godkant innehéllet i denna broschyr
och tar inget ansvar for dess innehall. Innan beslut
tas om investering uppmanas investerare att ta del av
fullstandiga prospekt och, i férekommande fall, slut-
liga villkor. Informationen finns tillganglig p& www.
garantum.se eller kan erhéllas genom att kontakta
Garantum pé telefon 08-545 811 30.

Indikativa villkor

Angiven deltagandegrad &r indikativ och kan bli bade
hogre eller lagre an vad som anges. Deltagande-
graden &r beroende av gallande forutsattningar pa
réante-, aktie- och valutamarknaden och de slutgiltiga
villkoren faststalls pé startdagen. Anmalan ar bin-
dande under forutsattning av deltagandegraden inte
understiger en forutbestamda lagsta nivan pa 0,9.
Erbjudandets genomfoérande &r villkorat av att det
inte enligt Garantums beddmning helt eller delvis,
omdjliggors eller véasentligen forsvaras av Iagstlft—
ning, myndighetsbeslut eller motsvarande i Sverige
eller i utlandet. Garantum ager aven ratt att forkorta
teckningstiden, begransa erbjudandets omfattning
eller avbryta erbjudandet om Garantum beddémer att
marknadsforutsattningarna forsvérar mojligheterna
att genomfora erbjudandet.

Historisk eller simulerad historisk utveckling
Information markerad med * avser historisk informa-
tion och information markerad med ** avser simule-
rad historisk information. Simulerad information ar
baserad p& Garantums egna berékningsmodeller, data
och antaganden och en person som anvander andra
modeller, data eller antaganden kan n& annorlunda
resultat. Investerare bor notera att varken faktisk el-
ler simulerad historisk utveckling ar en garanti for el-
ler indikation om framtida utveckling eller avkastning
samt att den strukturerade produktens 16ptid kan
avvika fran de tidsperioder som anvants i broschyren.

Rékneexempel

Information markerad med *** utgor endast exempel
for att underlatta forstdelsen av obligationen. Rakne-
exemplet visar hur produktens avkastning baserat pa
rent hypotetiska avkastningsnivaer och den indikativa
deltagandegraden. De hypotetiska berdkningarna

ska inte ses som en garanti for eller en indikation pa
framtida utveckling eller avkastning.

Radgivning

Om en obligation &ar en lamplig respektive passande
investering maste alltid bedomas utifran varje enskild
investerares egna forhallanden och varken denna
broschyr eller emittentens prospekt utgdr investe-
rlngsradglvnlng finansiell radgivning eller annan
radgivning till investerare. Investeraren maste darfor
sjalv beddéma lampligheten i att investera i produkten
ur hans eller hennes eget perspektiv alternativt rad-
géra med sina professionella radgivare. En investering
I obligationen ar endast passande for investerare som
har tillracklig erfarenhet och kunskap for att sjéalv
beddma riskerna hénforliga till investeringen och

den &r endast Iémplig for investerare som dessutom
har investeringsmal som stdmmer med den aktuella
produktens exponering, 16ptid och andra egenskaper
samt har den finansiella styrkan att bara de risker
som &r férenade med investeringen. Garantum Fond-
kommission AB eller utvald emittent tar inget ansvar
for vardeutvecklingen av obligationen och lamnar
inga som helst muntliga eller skriftliga, direkta eller
indirekta garantier eller ataganden avseende det
slutliga utfallet av en investering i obligationen.

OM ARRANGOREN GARANTUM FONDKOMMISSION
F 1AB gr 2004 och ar idag en ialiserad fc

Sista teckningsdag d& anmalningssedeln méste vara Garantum tillhanda.

Avrékningsnotor och betalningsanvisningar borjar skickas ut.

Startdag for obligationens underliggande tillgng och faststéllande av villkoren.
Sista dag d& betalningen méaste finnas pa anvisat bankkonto/bankgiro.

Leverans av vardepapper paboérjas tidigast denna dag.

OM RISKERNA | INVESTERINGEN

En investering i obligationen &r férenad med ett antal
riskfaktorer. Nedan sammanfattas nagra av de mer
framtrédande riskfaktorerna. For mer utforlig infor-
mation om dessa och 6vriga riskfaktorer, vanligen ta
del av prospektet.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att utgivaren (emittenten)

av denna obligation inte skulle kunna fullf(‘jlja sina
ataganden gentemot investeraren. Med &taganden
avses att aterbetala nominellt belopp och eventuellt
tillaggsbelopp i form av avkastning pé& forfallodagen.
Om emittenten skulle hamna pa obestand riskerar
investeraren att forlora hela sin investering oavsett
hur underliggande exponering har utvecklats. Emit-
tentens kreditvérdighet kan foréndras i séval positiv
som negativ riktning. Kreditrisken bedéms utifran det
kreditbetyg som erhallits fran oberoende varderings-
institut sasom exempelvis Standard & Poor’s. Ett
kreditbetyg ger en bild av foéretagets eller bankens
langsiktiga formaga att klara sina betalningsatagan-
den. Det hogsta betyg som kan erhallas &r AAA. De
flesta banker och foretag har ett kreditbetyg som ar
lagre an detta.

Likviditetsrisk

Obligationen har en fast 16ptid och ska i férsta hand
ses som en investering under dess hela I6ptid. Det
finns dock, under normala marknadsforhallanden,

en mojlighet till avyttring i fortid via en daglig
andrahandsmarknad som tillhandahalls av Garantum
och pé garantum.se finns indikativa marknadskurser
noterade. Under onormala marknadsférhallanden kan
andrahandmarknaden vara mycket illikvid. Kurserna
pé& andrahandsmarknaden kan bli saval hégre som
lagre an nominellt belopp. Prissattningen pé andra-
handsmarknaden bygger pa vedertagna matematiska
berakningsmodeller och ar beroende av aterstaende
16ptid, aktuellt réntelége, underliggande marknadsut-
veckling och kursrorligheten (volatiliteten) i markna-
den. Obligationens ingdende byggstenars sammanlag-
da varde bildar tillsammans det marknadsvarde som
investeraren kan sélja, och eventuellt kopa till under
loptiden. Avgiften vid en affar pa andrahandsmark-
naden ar normalt 2 procent pa likvidbeloppet. Emit-
tenten kan aven i vissa begransade situationer lésa in
obligationen i fortid och det fortida inlésenbeloppet
kan da vara saval hogre som lagre an det ursprungliga
investerade beloppet.

Valutarisk

Obligationen ar noterad i dollar (US). Det betyder

att en forsvagning eller forstarkning av dollarn
gentemot den svenska kronan kan komma att paverka
avkastningen fran obligationen negativt eller positivt.
For den som har kapital i dollar och véljer att erlagga
betalning i dollar paverkas inte.

Exponeringsrisk

Utvecklingen fér den underliggande exponeringen ar
avgorande for berakningen av avkastningsdelen paen
obligation. Hur den underliggande exponeringen kom-
mer att utvecklas ar beroende av en méngd faktorer
och innefattar komplexa risker vilka bland annat
inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker,
ravaruprisrisker och/eller politiska risker. En investe-
ring i en obligation kan ge en annan avkastning &n en
direktinvestering i den underliggande exponeringen.

Prissattningsrisk

Eftersom konstruktionen for obligationen skiljer sig
fran traditionell uppl&ning kan en investering i en
strukturerad produkt komma att belastas med andra
kostnader an vid traditionell upplaning for emitten-
ten. Investeraren boér uppmérksammas pa att det i
teckningskursen kan inga andra kostnader &n de som
beskrivs i materialet for erbjudandet.

produkter som komplement till traditionell kapitalforvaltning och &r idag en av de storre aktérerna pA marknaden. Vart m;

ar inom strukturerade g)rodukter. Vi erbjuder strukturerade
| &r att hitta placeringar som ger

marknadens bésta kombination av avkastning och risk. Sedan starten har VI medverkat till att mer &n 300 olika produkter har konstruerats till ett varde mellan 25

till 300 miljoner kronor vardera. Halften har varit publika er

Iosningar for enskilda kunder. Bland véra kunder finns privatper-

élften
soner, foretag och institutioner. Verksamheten bedrivs frédn kontoret i Stockholm och vi &r idag 20 personer. Foretaget &gs helt och hllet av medarbetare som alla

ar aktiva i bolaget. Garantum stér under Finansinspektionens tillsyn.

ERSATTNINGAR

Allmént

For att Garantum skall kunna ge dig som kund béasta
service har Garantum avtal med olika leverantorer av
vissa produkter och tjénster. For denna service beta-
lar Garantum en ersattning till leverantorerna. Delar
av de avgifter, overkurser och andra ersattningar som
du erlagger for de tjanster Garantum tillhandahal-
ler dig kan séledes utgéra del av den ersattning som
betalas till leverantdrerna. Garantum kan vidare
erhélla ersattningar fran emittenter vid forsaljning av
vardepapper. Ytterligare information om ersattningar
kan erhallas fran Garantum.

Ersattningar frdn Garantum

De obligationer som Garantum tillnandahaller kan
marknadsforas av en extern marknadsférare. Sadan
marknadsforing kan ha riktats till dig. Fér denna
marknadsforing erlagger Garantum en erséttning till
den externa marknadsforaren. Ersattningen beraknas
som en engangsinsattning pa nominellt belopp som
marknadsfors av tredje part/marknadsféraren och
salts av Garantum.

Ersattningar till Garantum

De obligationer som Garantum tillhandahaller ges,

ut av olika emittenter. Garantum far ersattning pa
forséaljning av de obligationerna fran respektive emit-
tent. Ersattningen beraknas som en procentsats pa
det investerade beloppet. Ersattningen kan variera
mellan olika emittenter och mellan olika obligationer
tillhandahallna av samma emittent.

BESKATTNING

Beskrivningen nedan &ar endast en sammanfattning
av de skattekonsekvenser som kan uppkomma med
anledning av nu géllande skattelagstiftning i Sverige
till foljd av att &ga en obligation. For enskilda inne-
havare kan skattekonsekvenserna vara beroende av
speciella omstandigheter i det enskilda fallet vilket
innebar att sérskilda skattekonsekvenser som inte be-
skrivs kan uppkomma. Varje investerare rekommen-
deras darfor att inhamta rad fran skatteexpertis till
foljd av de skattekonsekvenser som kan uppkomma
i och med agandet av en obligation. Prospekt finns
tillgangliga p& www.garantum.se och kan dessutom
rekvireras genom att kontakta Garantum pa 08-545
811 30.

En ansokan om att lista obligationerna vid en svensk
eller utlandsk bors kommer att ges in men det finns
ingen garanti att en sddan ansokan kommer att bifal-
las. Under normala marknadsforhallanden kommer in-
dikativa marknadskurser noteras p& www. garantum.
se. Om obligationerna anses vara marknadsnoterade
aktierelaterade instrument vid avyttringstillfallet
behandlas dessa inom ramen for kapitalvinst/-
forlust och vinst/forlust kan kvittas fullt ut mot
kapitalvinst/-forlust p& andra marknadsnoterade
aktierelaterade instrument. Om obligationerna vid
avyttringstillfallet ej anses vara marknadsnoterade
medges avdrag med 70 procent mot annan inkomst
av kapital. Obligationerna ar en formégenhetsskat-
tepliktig tillgang som f n skall tas upp till 80 procent
av vardet vid beskattningsarets utgang om det anses
vara ett marknadsnoterat aktierelaterat instrument.
Om det inte anses vara marknadsnoterat skall det tas
upp till 100 procent av sitt varde. | varbudgeten la
dock regeringen fram ett forslag om att formogen-
hetsskatten skulle slopas. Formogenhetsskatten kan
darfor komma att avskaffas redan under 2007.

SELLING RESTRICTIONS

The securities have not been and will not be registered under
the U.S. Securities Act of 1933 and are subject to U.S. tax law
requirements. Subject to certain exceptions, securities may
not be offered, sold or delivered within the United States or
to U.S. persons. Garantum has agreed that neither itself nor
any subsidiary of Garantum will offer, sell or deliver any secu-
rities within the United States or to U.S. persons. In addition,
until 40 days after the commencement of the offering, an
offer or sale of notes within the United States by any dealer
(whether or not participating in the offering) may violate the
registration requirements of the Securities Act.

THIS DOCUMENT MAY NOT BE DISTRIBUTED DIRECTLY OR
INDIRECTLY TO ANY CITIZEN OR RESIDENT OF THE UNITED
STATES OR TO ANY U.S. PERSON. NEITHER THIS DOCUMENT NOR
ANY COPY HEREOF MAY BE DISTRIBUTED IN ANY JURISDICTION
WHERE ITS DISTRIBUTION MAY BE RESTRICTED BY LAW OR
REGULATION.



